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W Polsce rynek ubezpiecze  na ycie zacz  dzia a  na zasadzie swobodnej 

konkurencji w roku 1990, gdy w ycie wesz a ustawa o dzia alno ci ubezpiecze-

niowej. Pierwszym skutkiem wej cia w ycie tej ustawy by a demonopolizacja 

PZU oraz rozdzielnie bran  ubezpieczeniowych na ubezpieczenia yciowe (dzia  

I) oraz pozosta e osobowe i maj tkowe (dzia  II). Obecnie zasady funkcjonowa-

nia zak adów ubezpiecze  w Polsce reguluje ustawa z dnia 22 maja 2003 r.  

o dzia alno ci ubezpieczeniowej (DzU, nr 124, poz. 1151, ze zm.). Ustawa ta 

okre la warunki wykonywania dzia alno ci w zakresie ubezpiecze  osobowych  

i ubezpiecze  maj tkowych, a tak e zasady wykonywania zawodu aktuariusza, 

sprawowania nadzoru ubezpieczeniowego, organizacji i funkcjonowania ubez-

pieczeniowego samorz du gospodarczego. 

Prawid ow  ocen  kondycji rynku ubezpiecze  zainteresowanych jest wiele 

podmiotów gospodarczych, m.in. klienci, akcjonariusze, organy nadzoru. Ka dy 

z tych podmiotów zainteresowany jest odmiennymi informacjami. 

W artykule podj to prób  analizy finansowej rynku ubezpiecze  na ycie  

w latach 2000–2010. Analizy dokonano na podstawie wybranych wska ników 

finansowych, które w sposób syntetyczny informuj  o kondycji sektora ubezpie-

cze  na ycie w rozwa anym okresie. Przeanalizowano wybrane wska niki fi-

nansowe z zakresu wyp acalno ci, rentowno ci oraz sprawno ci dzia ania. 
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1.  Zarz dzanie finansami zak adów ubezpiecze . 

Zarz dzanie finansami zak adów ubezpiecze  znacznie ró ni si  od zarz -

dzania innymi podmiotami gospodarczymi. W zak adach ubezpieczeniowych 

najpierw pojawiaj  si  wp ywy z tytu u sprzeda y, a dopiero pó niej ponoszone 

s  koszty, które zostaj  roz o one w czasie. W zak adach ubezpiecze  g ównymi 

przychodami ze sprzeda y s  sk adki ubezpieczeniowe, natomiast g ównymi 

kosztami – wyp acone odszkodowania oraz wiadczenia. Przychody i koszty  

w dzia alno ci ubezpieczeniowej s  przesuni te w czasie, dlatego te  specyficzn  

cech  dzia alno ci ubezpieczeniowej jest tworzenie rezerw techniczno-ubez- 

pieczeniowych. Odpowiednie dbanie o interesy klienta oraz akcjonariuszy obej-

muje wiele dzia a  polegaj cych na tworzeniu systemu zabezpiecze  finanso-

wych, prawnych, organizacyjnych i technicznych, które powinny dawa  wystar-

czaj c  gwarancj  wyp acalno ci zak adu ubezpieczeniowego (por. [3]). 

Analiza finansowa zak adów ubezpiecze  jest przydatna do podejmowania 

przez firm  ubezpieczeniow  decyzji bie cych i strategicznych oraz do kontroli 

i oceny dzia alno ci zak adów przez ro ne podmioty, a zw aszcza instytucje 

nadzoru. G ównym zadaniem analizy finansowej jest ocena finansowej strony 

dzia alno ci zak adów ubezpiecze  w stosunku do wielko ci osi gni tych w okre- 

sach poprzednich. Przydatno  analizy finansowej zale y przede wszystkim od 

w a ciwego ustalenia czynników kszta tuj cych kondycj  finansow  zak adów 

ubezpiecze  oraz od dok adnego wyznaczenia sposobów ich oddzia ywania na 

przedsi biorstwo. 

Podstawowym zadaniem zak adu ubezpiecze  jest zachowanie bezpiecze -

stwa i stabilno ci finansowej w d ugim okresie. Wa nym zadaniem zak adu 

ubezpiecze  zwi zanym z gospodark  finansow  jest zapewnienie sta ej wyp a-

calno ci oraz p ynno ci finansowej. Konieczno  zachowania bezpiecze stwa 

oraz przestrzegania okre lonych norm i zasad gospodarki finansowej wynika  

z tego, e zak ady ubezpiecze  – podobnie jak banki – nale  do instytucji za-

ufania spo ecznego. Ubezpieczaj cy powinien mie  pewno  uzyskania pe nego 

wiadczenia, zawartego w umowie, w sytuacji wyst pienia szkody. Zak ady 

ubezpieczeniowe, pozyskuj c sk adki od klientów, gromadz  olbrzymie fundu-

sze kapita owe. Zgromadzone fundusze powinny by  dobrze zarz dzane oraz 

generowa  dodatkowe dochody, poniewa  nie s  one w asno ci  zak adów 

ubezpieczeniowych [por. 4]. 

2. Istota analizy wska nikowej 

Jednym z g ównych elementów analizy finansowej jest analiza wska niko-

wa. Cz sto uznaje si  j  za jeden z najwa niejszych elementów oceny kondycji 

finansowej zak adu ubezpiecze , a w konsekwencji ca ej bran y ubezpieczenio-

wej, której zak ady s  wspó twórcami i wspó uczestnikami. 
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Analiza wska nikowa dostarcza informacji o sytuacji finansowej przedsi -

biorstwa oraz o wynikach jego dzia alno ci, pos uguj c si  zbiorem wska ników 

powi zanych ze sob  logicznie. Warto ci tych wska ników, ich zmiany w cza-

sie, jak równie  relacje mi dzy nimi umo liwiaj  ocen  dzia alno ci przedsi bior-

stwa, a tak e stanowi  podstaw  do formu owania wniosków na temat kszta towa-

nia si  w przysz o ci dzia alno ci zak adu, jak te  rozwoju ca ego rynku.  

Obliczane wska niki stanowi  stosunki odpowiednich pozycji aktywów i pa-

sywów, a tak e s  zestawieniem wyniku finansowego i niektórych pozycji spra-

wozda  finansowych. S  to tak e relacje danych z technicznego rachunku ubez-

piecze , ogólnego rachunku zysków i strat, a tak e pozosta ych sprawozda  oraz 

dokumentów zewn trznych. Na podstawie tych róde  informacji mo na obli-

czy  kilkadziesi t wska ników, które pozostaj  w stosunku do siebie w ró no-

rodnych relacjach i posiadaj  ró n  od siebie pojemno  informacyjn . 

Analiza wska nikowa umo liwia ocen  przesz ej, obecnej, a tak e mo e by  

podstaw  do antycypacji przysz ej sytuacji finansowej ubezpieczyciela, jak i po-

ziomu rozwoju rynku ubezpieczeniowego. Ma ona za zadanie identyfikacj  tych 

obszarów dzia alno ci, które s  zarz dzane w nieodpowiedni sposób i stanowi  

zagro enie dla funkcjonowania zak adu ubezpiecze . Pozwala ona wi c na oce-

n  mo liwo ci rozwojowych i ekspansyjnych zak adu ubezpiecze  (por. [2]). 

Analiza wska nikowa dzieli si  na ogóln  i szczegó ow . Ogólna analiza 

wska nikowa polega na ocenie warto ci wska ników obliczonych na podstawie 

danych zaczerpni tych ze sprawozda  finansowych. Wska niki s u  do wyzna-

czania rozmiaru pewnych zjawisk, a ich ocena wi e si  z porównaniem ich 

warto ci ze standardami. Do obszarów gospodarki finansowej zak adów ubez-

piecze  nale  m.in.: zarz dzanie kapita ami, polityka lokacyjna, jak i gospodar-

ka finansowa w zakresie kosztów. 

Szczegó owa analiza wska nikowa stanowi uzupe nienie analizy ogólnej. 

Polega ona na badaniu pewnych prawid owo ci w odniesieniu do poszczegól-

nych rodzajów rezerw, lokat, klas lub grup ubezpiecze . Powinna ona umo liwi  

okre lenie przyczyn i nieprawid owo ci, które zosta y stwierdzone na podstawie 

ogólnej analizy wska nikowej (por. [6]). 

3.  Poziom rozwoju rynku ubezpiecze  na ycie w Polsce  

w latach 2000–2010 

Stopie  rozwoju rynku ubezpiecze  danego kraju wyznaczaj  trzy podsta-

wowe wska niki: 

— udzia  zebranej sk adki ubezpieczeniowej w produkcie krajowym brutto – 

nazwany wspó czynnikiem penetracji, 

— wielko  sk adki per capita, czyli przypadaj cej na jednego mieszka ca – 

nazywana wspó czynnikiem g sto ci, 
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— wielko  zebranej sk adki ogó em (por. [1]). 

Wska nik wyra aj cy stosunek sk adki ubezpieczeniowej do produktu kra-

jowego brutto zalicza si  do grupy wska ników charakteryzuj cych ilo ciowo 

rol , jak  spe niaj  ubezpieczenia w ca ej gospodarce narodowej. Wy szy stosu-

nek rocznej sk adki ubezpieczeniowej do PKB wiadczy o wy szej kulturze 

ubezpieczeniowej w danym kraju i szerokim stosowaniu ubezpieczeniowej me-

tody ochrony mienia oraz ycia i zdrowia ludno ci (por. [5]). Wzrost gospodar-

czy Polski stymuluje rozwój rynku ubezpiecze . Ze wzrostem PKB ro nie sto-

sunek warto ci sk adki przypisanej brutto do PKB, chocia  w tempie wolniej-

szym (por. [7]). 

Udzia  zebranej sk adki ubezpieczeniowej w produkcie krajowym brutto  

(w %) w latach 2000–2010 dla dzia u I przedstawiono w tabeli 1 oraz na rys. 1. 

Tabela 1. Udzia  zebranej sk adki ubezpieczeniowej w produkcie krajowym brutto (w %) w latach 

2000–2010 (dzia  I) 

rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

dzia  I 1,2 1,2 1,2 1,3 1,4 1,6 2 2,2 3,1 2,2 2,3 

ród o: opracowanie w asne na podstawie „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytalnych” z lat 

2000–2010. 

 

Rysunek 1. Udzia  zebranej sk adki ubezpieczeniowej w produkcie krajowym brutto (w %) w la-

tach 2000–2010 (dzia  I) 

ród o: opracowanie w asne na podstawie danych z „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytal-

nych” z lat 2000–2010. 

Analizuj c dane z powy szej tabeli, mo na zauwa y , e w latach 2000–

2002 warto  wspó czynnika penetracji by a na sta ym poziomie i wynosi a 

1,2% PKB, natomiast w okresie 2003–2008 obserwujemy sukcesywny wzrost 

wspó czynnika penetracji. W roku 2009 nast pi  znaczny spadek badanego 

wspó czynnika. Przyczyn  jego spadku by  kryzys gospodarczy. W kolejnym 

roku zaobserwowa  mo na nieznaczny wzrost badanego wspó czynnika.  
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Kolejnym syntetycznym miernikiem rozwoju sektora ubezpiecze  jest war-

to  sk adki ubezpieczeniowej (w z ) przypadaj cej na 1 mieszka ca (tzw. 

wspó czynnik g sto ci).  

Na podstawie informacji okre laj cej, ile rodków finansowych statystyczny 

mieszkaniec przeznacza na ubezpieczenia, mo emy wnioskowa  o stopniu roz-

woju wiadomo ci ubezpieczeniowej obywateli danego kraju (por. [5]). 

Warto  sk adki ubezpieczeniowej (w z ) przypadaj cej na 1 mieszka ca  

w latach 2000–2010 dla dzia u I przedstawiono w tabeli 2 oraz na rys. 2: 

Tabela 2. Warto  sk adki ubezpieczeniowej (w z ) przypadaj cej na 1 mieszka ca w latach 

2000–2010 (dzia  I) 

rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

dzia  I 216 242 259 292 334 402 554 669 1022 794 823 

ród o: opracowanie w asne na podstawie „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytalnych” z lat 

2000–2010. 

 

Rysunek 2. Warto  sk adki ubezpieczeniowej (w z ) przypadaj cej na 1 mieszka ca w latach 

2000–2010 (dzia  I) 

ród o: opracowanie w asne na podstawie danych z „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytal-

nych” z lat 2000–2010. 

Warto  sk adki ubezpieczeniowej przypadaj cej na 1 mieszka ca w latach 

2000–2008 dynamicznie wzrasta a. Szczególny wzrost nast pi  w roku 2008, 

gdzie poziom tego wspó czynnika w porównaniu z rokiem 2007 wzrós  o ponad 

50%. Jednak w roku 2009, na skutek kryzysu finansowego, nast pi  spadek  

o prawie 30%. W kolejnym roku warto  wspó czynnika g sto ci nieznacznie 

wzros a – w stosunku do roku 2009. Analizuj c jego warto  w badanym okre-

sie, nale y stwierdzi , e w Polsce wzrasta wiadomo  ubezpieczeniowa.  

W 2010 roku warto  badanego wspó czynnika by a czterokrotnie wy sza ni   

w roku 2000. 
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Trzecim wska nikiem wyznaczaj cym stan polskiego rynku ubezpiecze  jest 

wielko  zebranej sk adki brutto ogó em (w mln z ). Warto  zebranej sk adki 

ogó em przedstawiono w tabeli 3 oraz na rysunku 3.  

Tabela 3. Warto  zebranej sk adki ubezpieczeniowej brutto (w milionach z ) w latach 2000–2010 

(dzia  I) 

rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

dzia  I 8334,6 9256,6 9901 11167,3 12738 15323,5 21108 25509,4 38985,9 30283,4 31423,5 

ród o: opracowanie w asne na podstawie „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytalnych” z lat 

2000–2010. 

 

Rysunek 3. Warto  sk adki ubezpieczeniowej brutto (w mln z ) w latach 2000–2010 (dzia  I) 

ród o: opracowanie w asne na podstawie danych z „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytal-

nych” z lat 2000–2010. 

Wielko  zebranej sk adki brutto dla dzia u I w latach 2000–2008 dyna-

micznie wzrasta a. W 2009 roku mo na zaobserwowa  spadek badanej wielko-

ci na skutek kryzysu finansowego. Natomiast w roku 2010 poziom zebranej 

sk adki brutto dla dzia u I nieznacznie wzrós . Na podstawie powy szych danych 

mo na stwierdzi , e w Polsce rynek ubezpiecze  rozwija si  dynamicznie i w ko-

lejnych latach nale y oczekiwa  dalszego rozwoju rynku ubezpiecze  na ycie.  

Warto jeszcze zauwa y , e warto  sk adki przypisanej brutto dla dzia u I 

w roku 1991 wynosi a 0,2 mld z , natomiast w 2010 – 31, 4 mld z otych, a wi c 

wzrost sk adki przypisanej brutto w ci gu ostatnich 19 lat jest znacz cy.  

Sukcesywny wzrost powy szych wska ników oznacza, e rynek us ug ubez-

pieczeniowych dzia u I rozwija si  do  dynamicznie, wzrasta te  wiadomo  

ubezpieczeniowa Polaków. 
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4.  Analiza wybranych wska ników finansowych 

Analiza wska nikowa poszczególnych dzia ów rynku ubezpieczeniowego  

w Polsce odzwierciedla ogóln  sytuacj  zak adów ubezpiecze  prowadz cych 

dzia alno  w konkretnych dzia ach. Dzieje si  tak dlatego, e dane potrzebne do 

oblicze  wska ników dla poszczególnych dzia ów rynku to zagregowane dane 

pochodz ce z rocznych sprawozda  firm ubezpieczeniowych, które wspó tworz  

poszczególne dzia y. Zagregowane dla ca ego sektora dane pozwalaj  na wyro-

bienie sobie ogólnego pogl du, co do kondycji zak adów w tym sektorze funk-

cjonuj cych. 

W artykule przedstawiono wybran  grup  wska ników finansowych, które 

informuj  o finansowej sytuacji polskiego rynku ubezpiecze . Przeanalizowano 

wybrane wska niki finansowe z zakresu wyp acalno ci, rentowno ci oraz 

sprawno ci dzia ania. 

Najwa niejsz  p aszczyzn  oceny kondycji zak adów w sektorze ubezpie-

cze  jest stwierdzenie zdolno ci do kontynuowania dzia alno ci ubezpieczenio-

wej. Dlatego kondycj  sektora ubezpiecze  dobrze przedstawiaj  wska niki wy-

p acalno ci. Badaj  one realizacj  ustawowych wska ników wyp acalno ci za-

k adu ubezpiecze  oraz innych wska ników mierz cych wystarczalno  rod-

ków w asnych.  

Jednym ze wska ników wyp acalno ci jest wska nik monitorowania dzia al-

no ci. Za pomoc  tego wska nika mo na okre li , czy zak ady ubezpiecze  po-

siadaj  rodki w asne w wysoko ci co najmniej równej marginesowi wyp acal-

no ci, a zarazem pokrywaj cej kapita  gwarancyjny (por. [6]). 

Warto  tego wska nika w latach 2000–2010 przedstawia tabela 4. 

Tabela 4. Warto  wska nika monitorowania dzia alno ci (w %) w latach 2000–2010 (dzia  I) 

rok 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

dzia  I 183,55 175,9 206,18 235,73 276,5 292,6 299,87 347,33 285,77 345,96 316,58 

ród o: opracowanie w asne na podstawie „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytalnych” z lat 

2000–2010. 

Pa stwowy Urz d Nadzoru Ubezpiecze  okre li  empiryczne warto ci bada-

nego wska nika, oceniaj ce kondycj  zak adu ubezpieczeniowego. Dla dzia u I 

granice te przedstawia tabela 5: 
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Tabela 5. Granice empiryczne wska nika monitorowania dzia alno ci wyznaczone przez Pa -

stwowy Urz d Nadzoru Ubezpiecze  

Kondycja zak a-

du ubezpiecze  
Bardzo z a Z a rednia Dobra Bardzo dobra 

Dzia  I do 113,64% 
od 113,64% 

do 148,39% 

od 148,39% 

do 266,89% 

od 266,89% 

do 522,61 % 
od 522,61% 

ród o: Wanat-Po e  E (red.) Metodologia analizy zak adów ubezpiecze , Departament Analiz 

Systemu Ubezpieczeniowego Pa stwowego Urz du Nadzoru Ubezpiecze , Warszawa 2001. 

Analizuj c warto ci wska nika monitorowania dzia alno ci w latach 2000–

2010, mo na stwierdzi , e w latach 2000–2003 kondycja zak adów ubezpiecze-

niowych by a rednia, natomiast w latach 2004–2010 osi gn a poziom dobry. 

Oznacza to, e w badanym okresie zak ady dzia u I by y dobrze zabezpieczone 

finansowo i dlatego zdolne by y do kontynuowania dzia alno ci.  

Kolejnymi wska nikami, dzi ki którym mo na sprawdzi , czy prowadzona 

dzia alno  ubezpieczeniowa jest op acalna, s  wska niki rentowno ci. Okre laj  

one wielko  wyniku finansowego brutto lub netto przypadaj c  na jednostk  

zaanga owanych w zak adzie ubezpiecze  kapita ów w asnych, aktywów ogó-

em oraz sk adki przypisanej brutto. Zatem w przypadku zysku wska niki te 

okre laj  tzw. stop  zwrotu ze rodków b d cych w posiadaniu zak adu ubez-

pieczeniowego (por. [6]). 

Warto  wska ników rentowno ci dla dzia u I w latach 2000–2010 podaje 

tabela 6: 

Tabela 6. Warto  wska ników rentowno ci w latach 2000–2010 

Wska nik rentowno ci dzia alno ci technicznej (w %) 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

I 4,98 3,56 7,36 10,04 11,70 16,17 15,60 13,78 9,25 14,73 11,51 

Wska nik rentowno ci dzia alno ci lokacyjnej (w %) 

I 12,19 10,24 11,81 8,06 8,77 9,58 10,24 5,06 7,88 9,81 7,83 

Wska nik rentowno ci sprzeda y (w %) 

I 2,82 3,67 5,58 9,73 11,04 14,88 13,65 12,88 6,43 13,21 11,56 

ród o: opracowanie w asne na podstawie danych z „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytal-

nych” z lat 2000–2010. 

Analizuj c wska nik rentowno ci dzia alno ci technicznej w danym okresie, 

mo na zauwa y , e w latach 2000–2005 wska nik ten dla dzia u I wzrasta , co 

wiadczy o tym, e dzia alno  ubezpieczeniowa w tym dziale by a op acalna  

i przynosi a dochody. Nast pnie w latach 2006–2008 odnotowano z roku na rok 

spadek tego wska nika. Pozytywnym zjawiskiem jest jego wzrost w roku 2009 

do poziomu 14,73%. W kolejnym roku nast pi  spadek do poziomu 11,51%. 
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Jednak mimo waha  badanego wska nika dzia alno  ubezpieczeniowa w roz-

wa anym okresie by  op acalna. 

Wska nik rentowno ci dzia alno ci lokacyjnej, który jest stosunkiem docho-

dów z lokat do redniej warto ci lokat bilansowych, w rozwa anym okresie dla 

dzia u I ulega  pewnym wahaniom, natomiast w roku 2008 osi gn  warto  

ujemn . Korzystn  tendencj  jest jednak wzrost tego wska nika w roku 2009. 

Kolejnym wska nikiem rentowno ci, który informuje, jak cz  sk adki 

przypisanej brutto okre la warto  zysku netto (zysku do podzia u) w sektorze 

ubezpiecze , jest wska nik sprzeda y. Warto  tego wska nika w dziale I w la-

tach 2000–2005 sukcesywnie wzrasta a. Niepokoj cy by  jego spadek w dziale I 

w roku 2008. Tak drastyczny spadek, bo prawie 50%, móg  wynika  ze strat po-

niesionych z powodu realizacji (sprzeda y) lokat i kosztów z tytu u aktualizacji 

warto ci lokat utrzymywanych w tym dziale (por. [8]). Jednak w roku 2009  

w dziale I odnotowano ponowny wzrost analizowanego wska nika – w stosunku 

do roku 2008. W roku 2010 nast pi  nieznaczny spadek – do poziomu 11,56%. 

Ostatni  grup  wska ników analizowan  w pracy jest tzw. grupa wska ni-

ków sprawno ci dzia ania. Okre laj  one aktywno  zak adu ubezpiecze  w za-

kresie wykorzystywania posiadanych zasobów (por. [6]). 

W pracy przeanalizowano wybrane wska niki sprawno ci dzia ania, takie 

jak: dynamika sk adki przypisanej brutto, wska niki szkodowo ci oraz wska ni-

ki kosztów dzia alno ci. Wska niki te w sposób wieloaspektowy podaj  infor-

macj  dotycz c  dzia alno ci sektora ubezpieczeniowego. 

Przyrost (dynamika) sk adki przypisanej brutto jest dobrym miernikiem 

sprawno ci dzia ania sektora ubezpiecze . Natomiast wska niki kosztów dzia-

alno ci przedstawiaj , jak  cz  sk adki ubezpieczeniowej zak adu ubezpie-

cze  stanowi  koszty administracyjne.  

Warto ci powy szych wska ników w latach 2000–2010 przedstawia tabela 7. 

Tabela 7. Warto  wska ników sprawno ci dzia ania w latach 2000–2010 

Dynamika sk adki przypisanej brutto(w %) 

 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 

I 119,8 111,1 106,9 112,8 114,0 120,4 137,8 120,9 152,8 77,68 103,76 

Wspó czynnik szkodowo ci (w %) 

I 31,85 36,59 45,26 47,79 48,98 49,38 40,83 41,52 50,77 92 70,90 

Wspó czynnik dzia alno ci ubezpieczeniowej (w %) 

I 30,89 30,89 24,87 21,04 19,56 17,99 16,35 17,15 12,65 17,81 16,76 

ród o: opracowanie w asne na podstawie danych z „Rocznika Ubezpiecze  i Funduszy Emerytal-

nych” z lat 2000–2010. 

Z powy szych danych wynika, e dynamika sk adki przypisanej brutto w la-

tach 2000–2008 sukcesywnie przyrasta a, co dobrze wiadczy o rynku ubezpie-
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cze  w tym okresie. Najwi kszy przyrost sk adki odnotowano w roku 2008. Jed-

nak w roku 2009 dynamika sk adki przypisanej brutto powa nie spad a, co nie 

jest pozytywnym zjawiskiem. Natomiast w roku 2010 warto  badanego wska -

nika wzros a w stosunku do roku 2009. 

W sektorze ubezpiecze  bardzo istotne jest zarz dzanie kosztami zak adów 

ubezpiecze . Kolejnym wska nikiem, który jest miernikiem sprawno ci dzia a-

nia zak adu ubezpiecze , jest wska nik szkodowo ci. Przestawia on, jak  cz  

sk adki zarobionej brutto sektor przeznaczy  w danym roku na wiadczenia oraz 

koszty odszkodowa  brutto. Znaczne wahania tego wska nika mog  informowa  

o b dach w ocenie ryzyka. W latach 2000–2005 wspó czynnik szkodowo ci  

w dziale I wzrasta , znaczny przyrost tego wspó czynnika mo na zauwa y  

szczególnie w roku 2002. Natomiast w latach 2002–2005 wspó czynnik ten (dla 

dzia u I) by  na stabilnym poziomie. Korzystnym zjawiskiem by  jego spadek w 

roku 2006 o prawie 9%. Niestety, w roku 2008 odnotowano ponownie prawie 

9% wzrost wspó czynnika szkodowo ci – w porównaniu z rokiem 2007. Niepo-

koj cym zjawiskiem jest wysoki poziom szkodowo ci w roku 2009. Wzrós  on 

w tym dziale prawie o 40% w porównaniu z rokiem 2008. wiadczy to o tym, e 

prawie 92% sk adki zarobionej brutto zak ad ubezpiecze  wyda  na wiadczenia 

oraz odszkodowania. Dodatkowo, je eli we miemy pod uwag  fakt, e dynami-

ka sk adki przypisanej brutto w tym dziale zmala a, to jest czym si  niepokoi . 

Korzystnym zjawiskiem jest spadek badanego wska nika w roku 2010 do po-

ziomu 70,9%. 

Nast pnym wa nym obszarem zarz dzania kosztami w sektorze ubezpiecze  

s  koszty dzia alno ci ubezpieczeniowej. Z powy szych danych wynika, e 

wspó czynnik kosztów dzia alno ci ubezpieczeniowej, który wyra a stosunek 

kosztów dzia alno ci ubezpieczeniowej do sk adki przypisanej brutto, w dziale I 

w latach 2000–2006 spada , co dobrze wiadczy o zarz dzaniu kosztami zak a-

dów ubezpiecze . W latach 2007–2010 analizowany wspó czynnik ulega  nie-

znacznym wahaniom, ale utrzymuje si  na zadawalaj cym poziomie. 

Podsumowanie  

Przeprowadzaj c analiz  finansow  sektora ubezpieczeniowego w latach 

2000–2010, mo na stwierdzi , e kondycja sektora ubezpieczeniowego dzia u I 

nie jest w najgorszej sytuacji. Da si  zauwa y , e polski rynek ubezpiecze  na 

ycie dynamicznie rozwija si , mimo wielu braków i trudno ci. Szczególnie do-

br  kondycj  sektor ten prezentowa  w latach 2002–2008. W tym okresie mo na 

zauwa y  coraz wi kszy udzia  zebranej sk adki ubezpieczeniowej w produkcie 

krajowym brutto, systematyczny wzrost warto ci sk adki przypadaj cej na  

1 mieszka ca oraz systematyczny wzrost wielko ci zebranej sk adki brutto ogó-

em. Szczególnie wysokie warto ci wymienionych wcze niej wspó czynników 
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odnotowano w roku 2008. W tym te  czasie obserwujemy znacz cy wzrost 

wi kszo ci wska ników finansowych okre laj cych kondycj  sektora ubezpie-

cze  w Polsce.  

Z analizy wska nikowej wynika, e kryzys finansowy dotkn  równie  bran-

 ubezpieczeniow . Wida  to zw aszcza po spadku w 2009 roku dynamiki 

sk adki przypisanej brutto oraz znacznym wzro cie wska nika szkodowo ci. Po-

zytywnym zjawiskiem jest jednak wzrost wy ej wymienionych wska ników  

w roku 2010.  

Gospodarka finansowa zak adów ubezpiecze  jest jednym z najwa niejszych 

obszarów dzia ania ubezpieczycieli. W a ciwe realizowanie gospodarki finan-

sowej przez zak ady ubezpiecze  jest warunkiem koniecznym, aby oferowa  

ochron  ubezpieczeniow  na wysokim poziomie. W a ciwe zarz dzanie finan-

sami zak adu ubezpieczeniowego gwarantuje równie  odpowiednie zyski, 

a klientom daje poczucie bezpiecze stwa. 
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Summary  

Analysis of the life insurance market in the years 2000–2010  

based on selected financial indicators 

This paper presents the condition of the Polish life insurance market in the years 2000–

2010. Analyses were based on selected financial ratios. The paper attempts to assess the op-

portunities and threats Polish life insurance market in the period considered. The analysis was 

based on data from the Annals of Insurance and Pension Funds. 

 


